SALM-SALM & PARTNER GmbH

Allgemeine Informationen

Salm-Salm Asia Convertible |
Stand: 31.07.2017

Stammdaten Kontakt Aktuelle Daten
WKN: A1)2PY Verwahrstelle:  DZ PRIVATBANK S.A. Teilfondsvolumen: 5,11 Mio. (31. Jul 17)
ISIN: LU0815456776 KVG: IPConcept (Luxemburg) S.A. Riicknahmepreis: 110,01 EUR
Sitzland: Luxemburg 4, rue Thomas Edison
. . 1445 Strassen
Anteilsklasse: I Kosten
N . Fondsmanager/  Salm-Salm & Partner GmbH . . o
Fondswéhrung: EUR Vertriebsstelle:  Schlo@strae 3 Ausgabeaufschlag: bis zu 4,5%
Kategorie: Wandelanleihen Asien D-55595 Wallhausen Riicknahmegebiihr: keine
Auflagedatum: 02.10.2012 Tel.: 0049 (0) 6706 / 9444 - 0 Fondsmanagement- )
Geschaftsjahr: 01.10. - 30.09. gebiihr: bis zu 0,8% p.a.
Ertragsverwendung:  Ausschiittend Performancefee: 10%, Hurdle 6%, HWM
Vertriebszulassung: AT, DE, LU, NL Verwaltungsgebihr: bis zu 0,08% p.a.
zzgl. bis zu 500 Euro p.M.
Verwahrstellen-
gebiihr: bis zu 0,08% p.a.
TER: 2,02% (30.09.2016)

Strategie

Ziel der Anlagepolitik des Salm — Salm Asia Convertible ist es, unter Berlicksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswéhrung zu er-
zielen. Zu diesem Zweck wird das Teilfondsvermégen vorwiegend in Wandel- und Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, und in Zertifikate von
Emittenten investiert, die ihren Sitz in einem asiatischen Staat%ﬂaben. Je nach Marktlage kénnen fiir den Teilfonds Aktien durch Ausiibung von Wandlungsrechten oder di-
rekt erworben werden.

Allgemeine Wertentwicklung Historische Wertentwicklung
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Quelle: Union Investment Financial Services S.A.,
Performanceberechnung gemiB BVI-Methode

Fondsmanagementkommentar

Die Zentralbanken der USA, Europas und Japans vermochten die Mérkte im Juli nicht zu bewegen, sondern vertagten ihre wesentlichen Entscheidungen auf die Sitzungen ih-
rer Gremien im September. Entsprechend gering war die Schwankungsbreite (Volatilitdt) an den Aktienbérsen dieser Welt. Auch die kurzfristig antizipierte, gemessen an-
hand der Volatilitatsindizes VIX und VSTOXX, erreichte zuletzt die Tiefststinde des Winters 1993. Gleichzeitig ist die Absicherung gegen Korrekturen des Aktienkurses ge-
fragt, weshalb derartige Index-Put-Optionen deutlich teurer sind als jene, die auf steigende Kurse setzen. Das bedeutet: Aktiondre versuchen, sich am Optionsmarkt gegen
potenziell wiederkehrende Schwankung abzusichern. Wandelanleihen adressieren dieses Thema ori%inér, da sie an steigenden Aktienkursen unbegrenzt partizipieren kon-
nen und im Falle riickldufiger Kurse in steigendem Mafe geringer Aktien-sensitiv sind. Das Riickzahlungsversprechen am Ende der Laufzeit zieht den Kursen einen Boden
ein, ,Bondfloor” genannt.

Die Berichtssaison befindet sich in voller Fahrt und hat bisher nicht enttauscht:

In Japan haben bisher rund 40% der Mitglieder des Nikkei-Index ihren Aktiondren berichtet: In fast 69% der Fille lagen die Umsitze tiber den Erwartungen. Die Gewinne
haben in mehr als 72% der Fille positiv Gberrascht. In dieser Region ist in den letzten vier Quartalen ein deutlich positiver Trend zu beobachten, wenngleich dieser von ge-
dampften Anfangsniveaus ausging. Konsequenterweise haben die Kurse hier im Durschnitt leicht positiv (+0,17%)reagiert.

Am letzten Tag des Monats kiindigte die Bank of Japan an, sie werde im August in unverdndertem Tempo Staatsanleihen kaufen und somit die Politik des leichten Geldes
und der niedrigen Zinsen fortsetzen. Wahrend der japanische Aktienindex Nikkei knapp unter 20.000 Punkten an einer psychologisch wichtigen Marke verharrt, sprechen
viele Marktteilnehmer dem japanischen Anlageuniversum eine stabilisierende Wirkung zu — insbesondere mit Blick nach vorn.

Wir teilen diese Auffassung, insbesondere unter dem Aspekt der asymmetrischen Rengite-Risiko—Relation von Wandelanleihen und dem damit nicht linearen Exposure zu
den unterliegenden Unternehmen und deren Aktien.
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Die 10 grolten Positionen Wandelanleihespezifische Kennzahlen
Unicharm 0% 2020 JPY 5,57% o gewichtetes Delta (Fonds) 0,55
Terumo 0% 2021 JPY 5,38% o gewichtete Pramie (Wandelanleihen) 12,73%
Toray 0% 2019 JPY 5,25% o gew. Abstand zum Bondfloor (Wandelanleihen) 16,63%
Larsen &amp; Toubro 0.675% 2019 USD 5,10% o gew. YTM/YTP (Wandelanleihen) -6,60%
China Railway 0% 2021 0% 2021 USD 4,82% o gew. Running Yield (Wandelanleihen) 1,10%
ENN Energy 0% 2018 USD 4,75% o Restlaufzeit in Tagen (Wandelanleihen) 960
Nanya Tech 0% 2022 0% 2022 USD 4,38% o gew. Rho 0,014
CRRC Corp Ltd 0% 2021 0% 2021 USD 4,31% o gew. Coupon 0,08%
Kureha 0% 2018 JPY 3,78%
Ayala Corp / Ayala Land 0.5% 2019 USD 3,66% Risikoadjustierte Performance
Value at Risk (20 Tage) -1,90%
Sharpe Ratio (letzten 260 Handelstage) 0,80
Regionenaufteilung Ratingaufteilung (inkl. hauseigenes VAG-konformes Rating)
Asien 44,42% 57,93%
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Quelle: Salm-Salm & Partner GmbH

Chancen Risiken

Asymmetrisches Profil Wertschwankungen bei Riickgabe aufgrund von Schwankungen der Invest-

ments im Fonds sowie der Notierung der Wertpapiere
Partizipation an Aktienkurssteigerungen moglich 8 pap

Vergangenheitsbezogene Daten bilden keinen Indikator fiir zukiinftige Wert-

Schutz vor Deflation und Inflation .
entwicklung

Diversifizierung des Risikos durch Streuung der Anlagen auf verschiedene

Branchen und Lander Keine Zusicherung fiir die Erfillung der Ziele der Anlagepolitik

Bei fallenden Aktienmarkten sind K luste der Wandelanleih oglich
Vereinnahmung von Zinszahlungen aus dem Anleiheteil moglich ¢l faflenden Aklienmarkien sind Bursverluste der Yandelanieihen moglic

Allgemeine Lander-, Bonitéts-, Ausfall- und Liquiditatsrisiken der Emittenten
sowie Wechselkursrisiken kénnen negativen Einfluss auf die Kurse nehmen.

Wichtige Hinweise

Verglitungen
Neben der Verwaltungsvergiitung werden dem Fonds weitere Kosten wie z.B. Transferstellenvergiitung, Transaktionskosten sowie diverse weitere Gebiihren belastet. Weitere Informationen zu den laufen-
den sowie den einmaligen Kosten konnen dem Verkaufsprospekt, dem letzten Jahresbericht sowie den wesentlichen Anlegerinformationen entnommen werden.

Wertentwicklung

Die Bruttowertentwicklung (BVI Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergiitung), die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere
Kosten konnen auf Kundenebene individuell anfallen (z.B. Depotgebiihren, Provisionen und andere Entgelte).

Modellrechnung (netto): Ein Anleger mochte fiir 1000 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 4,5% muss er dafiir einmalig bei Kauf 45 EUR aufwenden. Zusitzlich konnen Depot-
kosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis lhrer Bank. Die historische Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fiir
die kiinftige Wertentwicklung.

Risiko

Es ist zu beachten, dass bei der Riickgabe der Wert der erworbenen Anteile, aufgrund von Schwankungen der Investments im Fonds sowie der Notierung der Wertpapiere, schwanken kann. Vergangen-
heitsbezogene Daten bilden keinen Indikator und keine Garantie fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Zudem kann keine Zusicherung fiir die Erfiillung der Ziele der Anlagepolitik gegeben werden. Die
wesentlichen Anlegerinformationen miissen vor dem Kauf dem Anleger zur Verfiigung gestellt werden. Diese Information stellt im Ubrigen keine Anlageempfehlung bzw. Anlageberatung oder eine Steuer-
beratung bzw. Rechtsberatung dar und kann daher keinesfalls eine einzelfallorientierte Beratung ersetzen. Insbesondere gehen mit dieser Darstellung kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf von
Investmentfondsanteilen einher. Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem aktuellen Verkaufsprospekt. Verbindliche Grundlage fiir den Kauf eines Fonds sind die wesentlichen Anleger-
informationen (KIID), der jeweils giltige Verkaufsprospekt mit den Vertragsbedingungen bzw. dem Verwaltungsreglement/der Satzung, der zuletzt veréffentlichte und geprifte Jahresbericht und der letzte
verdffentlichte ungepriifte Halbjahresbericht, die in deutscher Sprache kostenlos bei der Salm-Salm & Partner GmbH, SchloRstr. 3, D-55595 Wallhausen, sowie am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwabhrstelle und bei den Zahlstellen. Das Factsheet bezieht sich weder auf die speziellen Anlageziele, die spezielle Situation bzw. auf etwaige Anforderungen einzelner Personen. Trotz gebiihrender
Sorgfalt bei der Erstellung des Factsheets wird keine Verantwortung fiir Fehler oder Auslassungen bzw. darauf basierender Handlungen jedweder Art tibernommen. Dieses Factsheet ist im Auftrag und
nach Angaben der Vertriebsstelle erstellt worden.



